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Déclaration Intermédiaire du Groupe Sapec pour le premier trimestre de 2010.

Point de situation sur nos métiers.

1.

Protection de la plante, Les campagnes agricoles en Europe ont démarré avec retard

suite aux conditions climatiques adverses qui se sont prolongées jusqu’a la mi-mars.
Nous sommes donc en pleine campagne de printemps en Péninsule Ibérique et celle-ci
répond a nos attentes. Les marges brutes sont en |égére progression. Notre filiale
espagnole, qui avait connu des difficultés en 2009, entame en ce début de campagne
une récupération sensible. Ce secteur devra donc pouvoir répondre a nos attentes et
enregistrer une progression des résultats en 2010

Nutrition de la Plante, Les campagnes agricoles en Europe n’ont également démarré

gue fin mars. Les ventes en péninsule Ibérique sont stables et en bonne progression a
I'international, en particulier au Mexique et au Brésil. Les résultats sont en ligne avec
nos attentes mais en léger retrait par rapport au premier trimestre de 2009. La hausse
des frais de structures commerciales au Mexique et au Brésil, finalisation de
I'implantation commerciale dans ces deux pays, devra étre amortie par les campagnes
importantes de ventes du second semestre. Pour ce métier également nous nous
attendons a une évolution positive des résultats annuels.

Distribution d"agro alimentaires, Les ventes de ce secteur sont en diminution d’environ

10% par rapport & la méme période de 2009, en conséquence d’'une part d’'une activité
encore peu soutenue et d’autre part de notre plus grande sélectivité au niveau des
clients, qui souffrent en général d’'un manque de liquidité. Les résultats du métier a fin
du trimestre sont légérement positifs, face a des résultats fortement négatifs enregistrés
en fin de méme période en 2009. L’activité des terminaux portuaires est encore faible
mais en récupération.

Produits chimiques et environnement, les ventes des produits chimiques a I'industrie,

dans un contexte encore peu animé, sont en progression, principalement pour le
secteur des polyméres et paraffines, la marge brute moyenne est en Iégére régression
mais I'optimisation des co(ts de structure permet une légere amélioration des résultats.
L environnement (CITRI) connait une bonne progression de son activité et de ses
résultats par rapport a 2009. Ce métier devra donc pouvoir en 2010 maintenir son
niveau de résultat.

Le secteur logistigue, Soutenu par un bon volume d’activité notre terminal portuaire de

Setubal renoue avec des résultats positifs en ce début d’année. Les terminaux
terrestres par contre continuent a étre pénalisés par le manque de trafics ferroviaires.
Ce métier, tout en ayant encore une contribution négative en 2010, sera en net
redressement par rapport a 2009.



En ce qui concerne |'énergie renouvelable

La production d'électricité de nos centrales hydrauliques en Espagne a été tres élevée grace a
un hiver pluvieux et, malgré une baisse significative du prix, le chiffre d’affaires est en
progression de 20% par rapport a la méme période de 2009. A l'inverse, en photovoltaique le
mangue de soleil a provoqué une réduction du chiffre d'affaires de 12% de nos centrales. La
production éolienne aux Etats-Unis a aussi été faible, en recul de 20% par rapport a une année
normale de vents. Globalement la contribution au premier trimestre de ce secteur d'activité est
en recul par rapport a 2009.

Les négociations pour la cession des 2/3 de notre participation dans Naturener continuent.

Pour I"'ensemble du Groupe,

Le contexte économique est encore fortement perturbé en Péninsule Ibérique mais nous avons
eu au premier trimestre des signaux positifs de reprise économique tant au Portugal, qui a eu la
croissance de PIB la plus forte de la zone Euro, qu’en Espagne, qui est sortie de sa situation de
récession.

Au premier trimestre le C.A. consolidé du Groupe se situe a 117 mio. € contre 128 mio. € au
premier trimestre de 2009. Cette Iégére diminution est imputable d’'une part au métier de la
protection de la plante, du aux retards de démarrage des campagnes agricoles, et d'autre part
au métier de la distribution de produits agro alimentaires, qui a connu une Iégére baisse de son
activité au premier trimestre, néanmoins L’EBITDA consolidé du Groupe progresse
sensiblement.

Concernant les perspectives pour I"année, le contexte reste difficile, les marchés sont fragiles et
la visibilité est encore faible.

Toute fois, forts des indications que nous avons a ce jour, il semble bien que pour nos activités
traditionnelles nous pouvons étre confiants quant au redressement des résultats en 2010.

Cette déclaration intermédiaire a été rédigée par la Direction du Groupe Sapec sousla
responsabilité du Conseil d”Administration.
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