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Déclaration Intermédiaire de la Direction du Groupe Sapec pour le second semestre de 2008.

Point de situation sur nos métiers a fin septembre 2008.

1. Protection de la plante, dans un contexte encore favorable durant le troisiéme trimestre ce métier
connait une bonne progression de son chiffre d affaires et de ses résultats a fin septembre 2008
par rapport a 2007.

2. Nutrition de la Plante, suite a une forte progression des ventes hors Péninsule Ibérique les
résultats de ce métier connaissent également une bonne progression par rapport a 2007.

3. Distribution d agroalimentaires, nous avons une trés forte hausse du chiffre d’affaires, suite aux
niveaux de prix des matieéres premiéres agricoles, et une régression de I'EBITDA récurrent par
rapport a 2007, suite a un contexte moins favorable en particulier en ce qui concerne les frets.
Les résultats de ce métier sont positifs mais affectés par 1’augmentation des charges financiéres
et les charges exceptionnelles liées aux gréves en Argentine du premier semestre 2008.

4. Produits industriels chimiques et environnement, confirme sa bonne performance et double son
EBT par rapport a 2007.

5. Le secteur logistique continue a étre fortement touché par la crise économique et voit une
dégradation sensible de ses résultats par rapport a 2007.

6. Pour le secteur de 1"énergie (uniquement la production de nos centrales hydrauliques en
Espagne) 'EBITDA récurrent se situe au méme niveau que celui de 2007.

Pour 1'ensemble du Groupe, nous avons donc a fin septembre 2008 une forte progression du chiffre
d’affaires, venant principalement du métier de la distribution d agroalimentaires. L"EBITDA récurrent a
fin septembre se situe au méme niveau que celui de fin septembre 2007, les meilleures performances de
certains métiers compensant les difficultés rencontrées par dautres.

Par contre le Groupe enregistre fin septembre une augmentation importante de ses charges financieres,
qui résulte d"une part de 1’augmentation sensible du cotit de 1’argent et de la dette opérationnelle,
principalement pour le métier de la distribution d"agroalimentaire suite a 1"augmentation du chiffre
d’affaires et d autre part de la hausse du dollar (USD) contre 1'Euro, qui a entrainé une différence de
change négative dans certains métiers.

En ce qui concerne les événements récents et les perspectives pour 1’exercice en cours,

- Nos quatre centrales photovoltaiques en Espagne (29 MW total) sont opérationnelles depuis
octobre et facturent 1"énergie produite aux conditions du régime favorable de primes fixé par le
décret 661/07 et apporteront déja une contribution a L'EBITDA du Groupe au quatriéme
trimestre de 2008.

- Le premier parc éolien (107 MW) aux Etats-Unis est construit et en cours d’essais. 11
commencera a facturer 1"énergie produite a partir de décembre, apportant de ce fait cette année
une contribution encore faible a ’'EBITDA du Groupe.

- Les négociations avec les différents opérateurs intéressés a s”associer au développement de notre
portefeuille de projets en énergies renouvelables se poursuivent.

En conclusion, a I"analyse de 1"évolution du troisiéme trimestre 2008 et a défaut d un quatriéme trimestre,
dont la visibilité est devenue plus difficile suite a la crise internationale, nous confirmons les
perspectives de fin d"année annoncées lors de la publication des résultats semestriels.

Le Groupe s’attend en effet a un niveau d” EBITDA récurrent proche de 1’année précédente et a un
résultat net 2008 (par rapport a 2007) sensiblement inférieur vu 1’absence de résultats exceptionnels et des
charges financieres plus élevées.
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